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宏观经济

国家统计局：前 4月全国固定资产投资下降 10.3% 降幅收窄

国家统计局 5 月 15 日披露数据显示，1-4 月份，全国固定资产投资(不含农
户)136824 亿元，同比下降 10.3%，降幅比 1-3 月份收窄 5.8 个百分点。其中，民间固
定资产投资 77365 亿元，下降 13.3%，降幅收窄 5.5 个百分点。从环比速度看，4月份
固定资产投资(不含农户)增长 6.19%。

国家统计局：4月份规模以上工业增加值增长 3.9%

5 月 15 日，国家统计局 15 日披露数据显示，4月份，规模以上工业增加值同比实
际增长 3.9%(以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率)，上月为下降 1.1%。从
环比看，4 月份，规模以上工业增加值比上月增长 2.27%。1—4 月份，规模以上工业
增加值同比下降 4.9%。

发改委：有力有序推进复工复产复业复市 努力稳定经济基本盘

5 月 13 日，国家发改委党组书记、主任何立峰撰文，谈统筹推进疫情防控和经济
社会发展。文章中提到，我们必须认真总结前一阶段取得的成绩，辩证看待当前经济
运行遇到的挑战，精准把握下一步工作方向，在抓好常态化疫情防控的基础上，有力
有序推进复工复产复业复市，着力畅通经济循环，努力稳定经济基本盘，防止疫情短
期冲击演变成趋势性变化。

商务部：4月中国对日本、韩国出口均实现大幅增长

5 月 14 日,商务部召开网上例行新闻发布会，商务部新闻发言人高峰会上介绍，
从需求端看，日本、韩国市场需求恢复相对较快，4 月当月中国对两国出口均实现大
幅增长。东盟市场总体平稳，4月当月我对东盟出口增速高于总体增速。1-4 月，中国
对东盟出口增长 3.9%，占比提升 1.5 个百分点至 15.6%，东盟成为中国第一大出口市
场。

联合国贸发会议预计二季度全球贸易额环比下降 27%

联合国贸易和发展会议 5月 13 日发布的一份报告显示，受新冠疫情影响，今年一
季度全球贸易额比前一季度下降 3%，二季度国际贸易可能加速下滑，预计环比将下降
27%。

4月韩国就业人数创 21年最大减幅！同比少 47.6万人
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5 月 13 日，据韩联社报道，韩国统计厅 13 日发布的 4月就业动向资料显示，4月
韩国就业人口为 2656.2 万人，同比减少 47.6 万人，创下 21 年来最大减幅。4月失业
率为 4.2%，同比下降 0.2 个百分点。

俄罗斯央行：二季度俄经济增速或为负 8%

5 月 13 日，据中国驻俄罗斯使馆经济商务处消息，俄罗斯央行行长纳比乌林娜近
日接受俄 PRIME 通讯社采访时表示，目前俄经济活跃度维持在较低水平，今年二季度
经济增速或为 8%的负增长。

货币市场

央行第三次降准全面落地，到位资金 2000亿

5 月 15 日，央行年内第三次降准第二步落地。这是年内第三次降准全面落地，央
行年内已实施过两次降准，其中，1月 6日，央行全面降准 0.5 个百分点释放 8000 亿
元；3 月 16 日，央行实施普惠金融定向降准，释放 5500 亿元长期资金。本次降准于 4
月 15 日和 5月 15 日分两次实施到位，每次下调 0.5 个百分点，共释放长期资金约 4000
亿元。

监管动态

央行金融科技委员会：提升监管专业性、统一性和穿透性

近日，人民银行金融科技委员会 2020 年第 1次会议在北京召开。会议强调，要强
化监管科技应用实践，积极运用大数据、人工智能、云计算、区块链等技术加强数字
监管能力建设，不断增强金融风险技防能力，提升监管专业性、统一性和穿透性，为
坚决打赢金融风险防控攻坚战和复工复产工作贡献科技力量。

财政部发文推进政府财务报告编制

5 月 14 日，据财政部网站消息，财政部近日发布关于开展 2019 年度政府财务报
告编报工作的通知，通知指出，严格执行政府会计准则制度。详细记录政府内部往来、
收支对象等相关信息并及时组织核对账务，扎实做好政府股权投资、公共基础设施、
保障性住房、政府储备物资、文物文化资产的会计核算管理工作，切实做到账实相符、
账证相符、账账相符、账表相符，为编制政府财务报告提供完整可靠的会计信息。

金融行业
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工信部：推动人工智能、区块链等前沿技术部署和融合

5 月 13 日，工信部网站,发布关于工业大数据发展的指导意见提出，突破工业数
据关键共性技术，推动人工智能、区块链和边缘计算等前沿技术的部署和融合。此外，
意见还提出，加强工业数据安全产品研发。开展加密传输、访问控制、数据脱敏等安
全技术攻关，提升防篡改、防窃取、防泄漏能力。加快培育安全骨干企业，增强数据
安全服务，培育良好安全产业生态。

年内近 900家银行网点关门，“六大行”占 3成

近日，银保监会官网披露金融许可信息显示，2020 年以来，已有 889 家银行支行
或营业所终止营业。在终止营业的网点中，有 236 家属于重组中银行的网点。其中，
“六大行”关门的网点共 283 家，占比超 3 成。其中农业银行共 85 家，邮储银行共
49 家，交通银行共 41 家，建设银行共 40 家，工商银行共 36 家，中国银行共 32 家。

银保监会：一季度保险业经营压力加大，偿付能力总体充足

日前，中国银保监会召开偿付能力监管委员会工作会议，会议指出，2020 年第一
季度末，纳入会议审议的保险公司平均综合偿付能力充足率为 244.6%，较上季度末下
降 3.1 个百分点，核心偿付能力充足率为 233.6%，较上季度末下降 3.2 个百分点。受
新冠肺炎疫情等因素影响，今年第一季度保险业经营压力加大，发展速度放缓，但偿
付能力总体充足，风险可控。

4月债市规模同比增 14.98%，信用债违约率环比下降 5

5 月 14 日，中央国债登记结算有限公司发布 2020 年 4 月债券市场风险监测报告。
报告显示，4 月信用债月度违约率环比下降。含同业存单在内的债券市场总托管量约
为 103.45 万亿元，较上月增加 1.52 万亿元。债券市场规模同比增速 14.98%，较上月
上升 0.47 个百分点。

热门企业

福布斯 2020全球企业 2000强发布

5 月 13 日，福布斯发布全球企业 2000 强榜单显示，今年，工商银行连续第 8 年
蝉联榜首；建设银行名列第 2 位；摩根大通名列第 3 位。榜单显示，5 家中国企业进
入前十，除工行和建行外，农业银行名列第 5位，中国平安名列第 7位，中国银行名
列第 10 位，这 5家企业在去年也进入了前十名。

中国应用在全球新兴市场崛起 阿里、头条在印度份额远超美国
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5 月 14 日，美国保尔森基金会马可波罗智库研究员 Matt Sheehan 撰文指出，过
去几年在全球主要新兴市场中，中国应用程序的普及和受欢迎程度正在赶超美国。以
阿里巴巴旗下 VMate 为例，这款短视频 APP 以社区化亲民运营见长，在印度搭建起了
独特的本地 MCN 和网红达人体系，目前月活已超 5000 万，全球下载量超过 1 亿，95
后用户占比近 50%。与此同时，在巴西、印度尼西亚、埃及、尼日利亚等主要新兴市
场，中国应用程序过去四年也已赢得当地民众喜爱。

16款 APP侵害用户权益被通报：当当、e代驾在列

5 月 15 日，工信部通报称，依据《网络安全法》《电信条例》《电信和互联网用
户个人信息保护规定》等法律法规，近期组织第三方检测机构对手机应用软件进行检
查，对发现存在问题的企业进行督促整改。截至目前，尚有 16 款 APP 未完成整改,其
中包括 1药网、当当、e代驾、知乎日报等。

地方创新

4部门:金融支持粤港澳大湾区建设

近日，中国人民银行、银保监会、证监会、外汇局发布《关于金融支持粤港澳大
湾区建设的意见》，从促进粤港澳大湾区跨境贸易和投融资便利化、扩大金融业对外
开放、促进金融市场和金融基础设施互联互通、提升粤港澳大湾区金融服务创新水平、
切实防范跨境金融风险等五个方面提出 26 条具体措施。

多地出台新基建行动计划，5G成必选项

今年 4月起，包括上海、广州、重庆、山东、云南、江苏、吉林等地在内，全国
已有至少十个省或城市出台了新基建的落地举措。仅在上周，上海、广州就分别举办
了千亿级别的签约开工仪式。整体而言，5G 网络基础设施建设仍是最重要的新基建领
域。人工智能、工业互联网、数据中心、智慧城市等，也是各地在新基建建设文件中
高频提到的重点发展领域。

支持高校毕业生就业创业：南京市落户政策再放宽

5 月 14 日，南京人才安居安居政策的“惠及面”进一步拓宽。在规上企业、高新
技术、新型研发机构等三类企业工作的人才，申购商品房的“门槛”由此前的“取得
硕士学位”放宽至“本科毕业”，目前本科生也可申请人才购房证明。近年来，南京
通过实施“宁聚计划”“创业南京”“英才计划”等引才项目，全力招引人才扎根落
户。2019 年，全市新增就业参保大学生 39.13 万人，其中硕士、博士人数为上年的两
倍。

深度分析
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金融支持实体普降甘霖与精准滴灌

文/刘英 （中国人民大学重阳金融研究院研究员）
文章来源：新浪专栏

日前央行公布了 4月份金融统计数据和一季度货币政策执行报告，其中社会融资
规模维持在空前高位，这表明为应对新冠肺炎疫情的冲击和复工复产以支持经济恢复
增长，货币供给空前增加，资金支持空前增多。信贷结构优化，企业中长期贷款增加
而短期贷款下降，贷款利率继续回落。面对新冠肺炎疫情的空前冲击，实体经济既需
要普降甘霖，也需要精准滴灌。

截至 5月 11 日，新冠肺炎疫情累计在全球确诊 425 万病例。为应对新冠肺炎疫情
对经济的冲击，我国控制疫情的情况下加紧复工复产，稳健的货币政策更加积极有效。
今年以来三次降准释放流动性，从 2018 年至今十次降准释放长期流动性 8.4 万亿元，
平均存款准备金缕从 2018 年的 14.9%降至 9.4%。一季度，央行降准再贷款等工具释放
长期流动性 2万亿元。前四个月金融支持实体经济效果显现，尽管受到疫情冲击，但
是 4月份我国出口仍然首次转正，同比增长 8.2%。

显示全社会融资总量的社会融资增长规模空前。4月份，我国社会融资 3.09 万亿
元的历史高位，同比增长 85%。自 1月份社会融资创下 5.07 万亿规模高位以来，3 月
份，社会融资再创 5.15 万亿元的历史高位，同比增长 74%。社会融资规模能够更加全
面地看出社会融资总量增量情况。从近年以来连续三个月高企的社会融资规模来看，
不仅人民币贷款同比增加多，而且突出特点是企业债、政府债和股票融资增加较多的
特征也很突出。特别是在创业板注册制以及新三板改革之后，金融系统为实体经济和
全社会提供的融资支持和安排，就更加普降甘霖，从间接融资到直接融资更好满足实
体经济对流动性及融资的需求。

图 1：2002 年 1 月-2020 年 4 月社会融资规模月度数据（亿元）
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从央行最新公布的 4月份金融统计数据看，货币供给创近年来新高，有效支撑了
实体经济增长。4月末，广义货币（M2）余额 209 万亿元，同比增长 11.1%，增速分别
比上月末和上年同期高出 1个和 2.6 个百分点。M2 增速创出了 2017 年以来的新高。
狭义货币（M1）余额 57 万亿元，增长 5.5%，增速分别比上月末和上年同期高出 0.5
个和 2.6 个百分点。M1 增速创出了 2018 年下半年以来的新高。流通中货币（M0）余
额 8.2 万亿元，增长 10.2%。当月净回笼现金 1537 亿元。实体经济不仅需要流动性资
金的支持而且需要中长期资金的支持，货币供给的增加，为保持市场流动性的合理充
裕，为应对疫情冲击实现“六稳”、“六保”，促进经济复苏和增长提供支撑。

图 2：1998 年 6 月-2020 年 4 月 M1 和 M2 增速变化情况（%）

从最新金融统计数据看，中长期贷款增加，信贷结构得到进一步优化。4月末，
本外币贷款余额 167.8 万亿元，同比增长 12.9%。月末人民币贷款余额 161.9 万亿元，
增长 13.1%。其中，4月份人民币贷款增加 1.7 万亿元，同比多增 6818 亿元。分部门
看，住户部门贷款增加 6669 亿元，其中，短期和中长期贷款分别增加 2280 亿元和 4389
亿元；企事业单位贷款增加 9563 亿元，其中，短期贷款减少 62 亿元，中长期贷款增
加 5547 亿元，票据融资增加 3910 亿元；非银行业金融机构贷款增加 404 亿元。给予
企事业单位的短期和中长期贷款出现了剪刀差，企事业单位获得短期贷款减少而中长
期期贷款显著增加，这不仅符合实体经济对流动性的要求，而且能够更好支持复工复
产，支持基础设施投资建设等项目建设，支持实体经济稳增长。

从贷款利率水平下降来看，实体经济的融资成本有所降低。4月份银行间人民币
市场同业拆借和质押式债券回购月加权平均利率均为 1.11%，创 2019 年 7 月以来的最
低。4月银行间人民币市场以拆借、现券和回购方式合计成交 148 万亿元，日均成交
增长 42.6%。4 月份同业拆借和质押式回购加权平均利率均为 1.11%，分别比上年同期
1.32 和 1.35 个百分点。一季度社会融资成本明显下降，3月份一般贷款平均利率为
5.48%，比 LPR 改革前 2019 年 7 月下降 62 个基点。
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图 3：2004-2020 年银行间同业拆借、债券质押式回购加权平均利率

存款增加，分部门出现一升一降。作为 M2 的主要组成部分，存款货币也由贷款扩
张创造，贷款多增表现为企业和居民存款，缓解其现金流压力，有助于解决复工复产
面临偿债、周转、融资。一季度新增人民币贷款 7.1 万亿元，每 1元的流动性投放支
持了 3.5 元贷款增长，出现了 1：3.5 倍的放大效应。4月末，本外币存款余额 207.6
万亿元，增长 9.7%。其中，人民币存款 202 万亿元，增长 9.9%，增速分别比上月末和
上年同期高 0.6 个和 1.4 个百分点。
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图 4：从部门来看人民币存款分布升降情况

4 月份人民币存款增加 1.27 万亿元，同比多增 1万多亿元。其中，住户存款减少
7996 亿元，非金融企业存款增加 1.17 万亿元，财政性存款增加 529 亿元，非银行业
金融机构存款增加 8571 亿元。4月末，外币存款余额 7545 亿美元，同比下降 1.7%。
当月外币存款减少 110 亿美元，同比多减 93 亿美元。而存款方面分别出现了企业与住
户存款、人民币与外币存款，前者与后者的一升一降。从历史数据来看，住户、企业、
财政和非金融机构都有过存款升降。

从最新公布的 4月份金融统计数据看，前四个月货币供给持续增加，社会融资规
模连创历史新高，利率水平降至近年来新低。信贷结构进一步优化，中长期贷款增长，
符合疫情后实体经济需求。这不仅给受疫情冲击的实体经济“输血”，帮助实体经济
共度难关，而且进一步支持企业复工复产复业来“造血”。在降准降息普降甘霖的同
时进一步实施精准滴灌，给实体雪中送炭，并进一步切实帮助实体经济更好应对疫情
恢复增长。
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